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摘要：

【行情复盘】：

五一长假后油脂期价冲高回落，全周豆油 Y2409 合约下跌

0.76%，报收 7570 元/吨，棕榈油 P2409 合约下跌 1.01%，报收 7286

元/吨，菜油 OI2405 合约上涨 1.82%，报收 8559 元/吨。

【重要资讯】：

榈油方面：马来西亚棕榈油局（MPOB）公布了马棕 4 月供需

数据。数据显示：4月马来毛棕产量 150.2 万吨，环比增加 7.86%。

出口 123.4 万吨，环比减少 6.97%，库存最终 174.4 万吨，整体

来看，MPOB 4 月报告接近预期，短期影响中性。马棕榈油期价下

跌 0.83%。

美豆方面：美豆 USDA 发布月度供需，此次报告显示 5月美国

2024/2025 年度大豆产量预期为 44.5 亿蒲式耳，期末库存预期为

4.45 亿蒲式耳，单产预期为 52 蒲式耳/英亩，巴西 2024/25 年度

大豆产量预估为 1.69 亿吨；阿根廷 2024/25 年度大豆产量预估为

5100 万吨。全球 2024/25 年度大豆产量预估为 4.2226 亿吨，期

末存预估为 12850 万吨；此次报告中美豆新作以及期末库存基本

符合预期，但南美供给高于预期，报告偏中性偏空。美豆本周上

涨 0.21%。

【后市展望】：

“五一”假期后，油脂期价在外盘天气影响，欧洲菜籽产区

遭遇寒潮，巴西南里奥格兰德州暴雨影响大豆收割和物流，以及

美豆种植进度可能因降雨少而进一步放慢等消息刺激下先大幅上

涨，随后棕榈油产地复产情况较好，国内菜籽大豆进口较多压榨

较多的打压下震荡下跌，目前我国油脂市场供给相对宽松，需求

将步入季节性淡季的背景下，油脂期价震荡整理的可能较大。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

一、现货分析：

截止至 2024 年 05 月 09 日，张家港地区四级豆油现货价格 8,000 元/吨，较上一交易

日下跌 100 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近 5年相比

维持在平均水平。

截止至 2024 年 05 月 09 日，广东地区 24 度棕榈油现货价格 7,850 元/吨，较上一交易

日下跌 170 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较近 5 年相

比维持在较高水平。

截止至 2024 年 05 月 09 日，江苏地区四级菜油现货价格 8,750 元/吨，较上一交易日

下跌 60 元/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区四级菜油现货价格较近 5年相比维持

在较低水平。
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二、其他数据：

截至 2024 年 5 月 3 日，全国豆油库存增加 1.70 万吨至 96.80 万吨。2024 年 5 月 8 日，

全国棕榈油商业库存减少 0.50 万吨至 49.70 万吨。

截至 2024 年 5 月 9 日港口进口大豆库 7229540 吨。
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截止至 2024 年 05 月 09 日，张家港地区四级豆油基差 302 元/吨，较上一交易日下跌

18 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油基差较近 5 年相比维持在平均

水平。

截止至 2024 年 05 月 09 日，广东地区 24 度棕榈油基差 444 元/吨，较上一交易日下跌

84 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油基差较近 5年相比维持在较低

水平。

截止至 2024 年 05 月 09 日，江苏地区菜油基差 119 元/吨，较上一交易日上涨 11 元/

吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区菜油基差较近 5年相比维持在较低水平。
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三、综合分析：

五一长假后油脂期价冲高回落，全周豆油 Y2409 合约下跌 0.76%，报收 7570 元/吨，

棕榈油 P2409 合约下跌 1.01%，报收 7286 元/吨，菜油 OI2405 合约上涨 1.82%，报收 8559

元/吨。

榈油方面：马来西亚棕榈油局（MPOB）公布了马棕 4 月供需数据。数据显示：4 月马

来毛棕产量 150.2 万吨，环比增加 7.86%。此前 MPOA 预估 4月产量环比增加 10%约 153 万

吨，其他机构多预估产量环比增 5%。按照 MPOA 预估，实际产量接近预期。4 月马棕出口

123.4 万吨，环比减少 6.97%，机构预估出口 121-122 万吨，接近预期。4月马棕库存最终

174.4 万吨，环比略增 1.85%，也接近 MPOA 产量口径的库存预期。整体来看，MPOB 4 月报

告接近预期，短期影响中性。马棕榈油期价下跌 0.83%。

美豆方面：美豆 USDA 发布月度供需，此次报告显示 5月美国 2024/2025 年度大豆产量

预期为 44.5 亿蒲式耳，市场预期为 44.53 亿蒲式耳。5月美国 2024/2025 年度大豆期末库

存预期为 4.45 亿蒲式耳，市场预期为 4.31 亿蒲式耳。5月美国 2024/2025 年度大豆单产

预期为 52 蒲式耳/英亩，市场预期为 51.9 蒲式耳/英亩。巴西 2024/25 年度大豆产量预估

为 1.69 亿吨(首次预估)；巴西 2022/23 年度大豆产量预估为 1.54 亿吨(4 月预估为 1.55

亿吨)。阿根廷 2024/25 年度大豆产量预估为 5100 万吨(首次预估)；阿根廷 2023/24 年大

豆产量预估为 5000 万吨(持平于 4月预估)。全球 2024/25 年度大豆产量预估为 4.2226 亿

吨(首次预估)，期末存预估为 12850 万吨(首次预估)；全球 2023/24 年度大豆产量预估为

3.9695 亿吨(4 月预估为 3.9673 亿吨)，期末存预估为 11178 万吨(4 月预估为 11422 万吨)。
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此次报告中美豆新作以及期末库存基本符合预期，但南美供给高于预期，报告偏中性偏空。

美豆本周上涨 0.21%。

“五一”假期后，油脂期价在外盘天气影响，欧洲菜籽产区遭遇寒潮，阿根廷玉米产

区受到害虫和干旱影响，巴西南里奥格兰德州暴雨影响大豆收割和物流，以及美豆种植进

度可能因降雨少而进一步放慢等消息刺激下先大幅上涨，随后棕榈油产地复产情况较好，

国内菜籽大豆进口较多压榨较多的打压下震荡下跌，目前我国油脂市场供给相对宽松，需

求将步入季节性淡季的背景下，油脂期价震荡整理的可能较大。
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