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摘要：
上周纯碱期货再度大涨逾 9%，但是从纯碱

基本面来看，没有发生明显变化，上周纯碱企
业继续检修复产，产量继续小幅上升。同期纯
碱企业出货量小幅上升，但是涨幅不及产量增
幅。上周纯碱企业厂库小幅上升，并且仍在高
位，因此，从库存来看，纯碱供需并没有显著
改善。纯碱下游方面，上周全国浮法玻璃日产
量暂稳，浮法玻璃对纯碱的需求没有明显改
善，同期全国浮法玻璃样本企业总库存再次上
升，表明终端需求并未显著改善。而从现货价
看，上周受纯碱期货大涨的带动，纯碱现货价
大幅大涨。

综合来看，上周纯碱现货大幅上涨应是受
到纯碱期货的提振，纯碱基本面未发生显著好
转，因此，此次纯碱期现货大幅上涨未有基本
面的支撑，后期若纯碱价格回落调整，实属正
常。

期货提振现货大涨，基本面未有显著改善
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一、纯碱基本面

1、上周纯碱产量延续上升

据隆众资讯，截止到 2024 年 4 月 25 日，本周纯碱产量 73.04 万吨，环

比增加 1.67 万吨，涨幅 2.34%。轻质碱产量 31.27 万吨，环比增加 0.56

万吨。重质碱产量 41.76 万吨，环比增加 1.11 万吨。个别企业检修恢复，

产量稳步提升。

2、纯碱企业出货量小幅上升

据隆众资讯，截至 2024 年 4 月 25 日，中国纯碱企业出货量为 74.28

万吨，环比上涨 1.02%；纯碱整体出货率为 101.70%，环比-1.33 个百分点。
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3、纯碱厂库仍在高位

据隆众资讯，截止到2024年 4月 18日，本周国内纯碱厂家总库存87.85

万吨，较周一增加 0.55 万吨，涨幅 0.63%。其中，轻质纯碱 33.94 万吨，

环比减少 1.93 万吨，重质纯碱 53.91 万吨，环比增加 2.48 万吨。其中轻

下降重增加，个别企业库存波动明显，大部分企业库存不高。

4、全国浮法玻璃日产暂稳
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据隆众资讯，截至 2024 年 4 月 25 日，全国浮法玻璃日产量为 17.46

万吨，比 18 日+0.11%。本周（20240419-0425）全国浮法玻璃产量 122.13

万吨，环比+0.07%，同比+8.2%。

5、浮法玻璃厂库上升

据隆众资讯，截止到 2024 年 4 月 25 日，全国浮法玻璃样本企业总库存

5993.2 万重箱，环比+73.6 万重箱，环比 1.24%，同比 31.01%。折库存天

数 24.6 天，较上期+0.2 天；本周浮法玻璃产销率前低后高，就大区表现

来看，华北表现良好，周末及 23-24 日期间产销超百，带动行业去库；华

中多数时间产销一般，直至 24日产销率有所提升；其它大区多数时间成交

暂无亮点。
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6、纯碱现货价大幅反弹

据隆众资讯数据，截至 4月 28 日，华北轻碱市场主流价格 2150 元/

吨，较上周大幅上涨 10.26%，华北重碱市场主流价 2260 元/吨，较上周大

幅上涨 7.62%。

三．行情展望

上周纯碱期货再度大涨逾 9%，但是从纯碱基本面来看，没有发生明显

变化，上周纯碱企业继续检修复产，产量继续小幅上升。同期纯碱企业出

货量小幅上升，但是涨幅不及产量增幅。上周纯碱企业厂库小幅上升，并

且仍在高位，因此，从库存来看，纯碱供需并没有显著改善。纯碱下游方
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面，上周全国浮法玻璃日产量暂稳，浮法玻璃对纯碱的需求没有明显改善，

同期全国浮法玻璃样本企业总库存再次上升，表明终端需求并未显著改善。

而从现货价看，上周受纯碱期货大涨的带动，纯碱现货价大幅大涨。

综合来看，上周纯碱现货大幅上涨应是受到纯碱期货的提振，纯碱基

本面未发生显著好转，因此，此次纯碱期现货大幅上涨未有基本面的支撑，

后期若纯碱价格回落调整，实属正常。
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